KOKKINA AANEIA: NEO IIEAIO KEPAO®OPIAYX I'TA TO KEDPAAAIO-NEO
IIEAIO AY2ZTYXIAX I'TA TO AAO

Méca oTovg €ndUEVOVG UveS oxed1ALETOL HECH TV TAEIGTNPLUCUDV OKIVATOV VO
Tpaypoatorom el n peyaAdtepn HETAPOPE TAOVTOV OO TO ANIKE CTPOUATO OPEVOS
0TO0 KEQAANLO Yoo Vo evioyvbel 1 kEPOOPOPiN TOL, APETEPOV GTO KPATOG Yol TNV
QTTOTANPOUN TOV GLVEXDG SLOYKOVLUEVOL dNUOGLOL YPEOVG.

H xotevBovon aut (Tov GUUTANPOVETOL OO TIC KATUOXECES AOYOPLOCUMY Kot TNV
Qopoemdpoun]) amoterel Tov va amd TOVS TPELS POGIKOVG TUAMVESG TNG LUVNLOVIOKNG
TOMTIKNG (HE TOVG AAAOVS VO va givar 1 Attdtnta, dNAdN N TTAOGT TOV AUEGOV Kot
éupecov pohoroyikoh KOGTovg Kot To EEmMOVANUO TOL dNUOGIOL TAOVTOV KOl TMV
dnNuocimVv emtyelpnoe®V).

Mo v yovootfdda Tov KOKKIvev daveimv dev  gvBivovtal ot AaTKES OKoyEVELES
OV TPOV CTEYACTIKA 1 KOTAVOAWMTIKO OQveln, ovte ol elebBepor emayyeipatieg,
ayPOTEG Kol LUKPOETEIPNLOTiEG TOL EAaPav emyepnuatikd ddvewo. Eivar dAAwote
YVOOoTd OTL TO TOGOGTO TOV KOKKIVOV daveiwv o 2008 avepyodtav poag oto 5% tov
ouvorov toug (11,9 o816 evpd). EvBivetar o) n veopiledehBepn MOTOTIKY €MEKTACN
TOV OMOKOMIGE TEPAOTIO KEPON oTig Tpdmeles ko Ta golden boys, B) n tokoyAveikn
TOMTIKN TOV Tpanel®dV Pe TS TepAoTieg Yalideg peTa&d emrokinv katafécemv Kot
emrokimv yopnynoewv (101G y1o To KATavaA®TIKO dAVELD KOl TIC TIOTOTIKEG KAPTES),
TIG TopAvoueG PATPES HE TIG omoieg @OpTwvav £E0d0a oto daveloAnmtn (£€0da
QOKEAOV, TOVOTOKIOL OTNV TPoeEOPANCT, €MTOKIOL OVAOTEPA ONO TO OVATEPO
eEotpanelikd emtoklo, avBaipetn petafoin emrokiov kot Ao wov kpiOnkav
Katoypnotikd ond tov Apewo Ildyo moapd tavta eEokoAovBovv Kol @optdVOvTOL
OTOVG OPEIAETEG), TNV TOAMTIKN TPOMONONG EMOPUADV TPOIOVI®OV (0TS Ta ddvELD GE
EAPETIKO PPAYKO) KOl Y) 1| TOALTIKY] TOV UVNUOVIOV TOV oTpayydAce pe TV HEeon
k@O SuVATOTNTO ATOTANPOUNG TV dAVEIWDV.

H wvBépvnon AovBoviag v 10100 pvnuoviaky TOMTIKN OSOYKOVEL Ol0PKAOS TO
TPOPANUO avEdvovtag Tov 1WTIKO ¥péog oto. ducBedpnta vy tov 230 dic. To
onuoclo  xpéog mov doykdbnke Yo va ocwBovv or tpdmelec pe Tig 3
avaKePAAOOTOMGELS (Tpdmeleg OV GKOVOOAMOMS TOANONKAV o €EEVTEMOTIKEG
TG oe E€va kepaiaia) eEaxolovBel Kol QOpPTOVETOL GTNV TANTN TOV ANTKOV

OTPOUATOV HE TN POPOEMIOPOUN LECH QUECHOV KOl EUUECOV QOPMV,TN LETATPOTN



TOV OACQPUACTIKOV EIGQPOPOV GE YOPATOlN YWPIC avTIKpLGUA, TNV JOYK®OTN TOV
K6GTOVG TOPOoYN S VINPESIOV omd Tig AEKO, ) Artdtnta Kot tnv avepyia.

OLo 10 TPOGTATELTIKO TAOIGLO Y10 TNV TPATY KOTOKI0, OAAGL KO Y10 TO KOVPEUD TOV
daveiov (vopog Katoédn) éxet EnAwbel. 'Etot, akdua kot 6601 TEAOVV G€ KOTAGTAO
amOALTNG £VOELOC KOl HE TO TPONYOVUEVO VOHoBeTIKO kabeotde Katopbwovav va
KovpeLETAL TO OdvELD TOVG MG Kat 90%, ydvouv mAov k4B eAmida Tpog TOVTO, APOV
T0 VYOG TOV OGOV 7OV LIOYPEOVVTOL GLUVOAKE va Katafdiovy dev umopel va eivan
pikpotepo and v oéia mov o TETHYAIVE TO OKIvVNTO KATOMY TAEIGTPLOGHOD. Me
OVTO TOV TPOTO TO KOKKIVO OAVELD YIVETOL MO EAKLGTIKO TTPOIOV TPOKEUEVOL VAL TO
ayopdoovv to funds. Edd eivor kot OAn M ovcia TG KLPEPVNTIKNG TOMTIKNG:
npokeévoy vo dtevkolvvlel 1 petafifacn tov daveiowv ota funds apevoc Tovg
d00nKe 1 dLVATOHTNTA VO OYOPAGOLY OKOLLOL KOl EVIIUEPQ (TPAGIVAL) dAVELD, APETEPOL
dev TPoPAEPONKe dLVATOHTNTA TOV OAVEIOANTTOV VO ayOpAGOLY aVTOl TO dAVELD TOVG
omv O Tyn. Amo 1o 2018 pdiicta emtpénetan ehevBépmg n petafifaocn daveiwv
OV APOPOVV TPATEC katolkiec oto funds, evd pe 1o vopo yio to 4° pynuévio divetar
n dvvarotnta ota funds va acyolovvral kar pe real estate.

H xvBepvntik] moMtikn amockonel 610 va yivouv to KOKKIvaL ddvela Eva veo medio
KEPOOPOPIOG: HE TNV TOANCTN TOV KOKKWVOV (0AAL Kot TPAcveV) Savelmv OTIC
etapieg dwayeipiong daveiov mov cvvéomoav to EEva funds amd kool pe TIC
eMnvikég tpanelec oe Tég eevtedotikés (20-30% v to evomdOnka ddavein)
SWHOPEOVOVTAL Ol GLVONKES Yl Hi Vel oyopd €lte HEC® TITAOTMOINGONG TV
anoutnoswv, eite péow tov real estates, eite péow TOV TAEGTNPLICUOV pE
TAVTOYPOVT YOPNYNOT VEOL JOVEIOL GTOV VITEPOEUATIOT.

Tavtodypova pe tov vopo Apayacdxn, Tov agopd T pOOUIC TOV ETLYEIPTUATIKOV
davelov, pécm Tov Kprnpiov ™G «PlLOcOTNTAC) NG emyeipnons (OnAadn g
emitevéng kepdmv ev pécm Kpiong), amokAeiovtar ot puKkpég emyelpnoels (amd Tig
16.000 autnoeig &xovv mpoywpnoet povo ot 380 kot €govv olokAnpwbei 14) evo
EemAévovtor Ol MEYOAES emMEPNOEIS TOL £yovv TApel Oalaccoddveiln, Exovv
onuovpynoetr Off shore, éyovv petapépel Ta TEPLOVGLOKA TOVG OTOWEI OTO
e€otepcd, €yovv ekpetodievfel ™V mrtdon Tov wobdv Kot €xovv  aphoet
ATANPOTOVS £pYALOUEVOVS, OGPOMOTIKA Topeior Kot pikporpounfevtéc. Avtég ot
peydieg emyelpnoelg (kupiog Buyatpikég molvedvikmv) Ba pmopodv pe v vraywyn
T0VG Vo kKaprwBovv kot Tov OITA mov eiénpaav kot dev amédmoay. Xetodydeia yio

TO KEPAAOLO-OVGTLYIN Y10l TO A0



[Tpoxeévou va emtevybel avt) 1 woATikny 1 KuPEpvnon e€amélvce pio TEPACTIO
EKOTPATEID YEVLOOAOYIOG KOl KATOGVKOPAVINGNG TOV KIVAUATOS. A&V LTAPYEL Koo
ocvpoovio pe Tig Tpdmelec v e€aipeon omd TOVG MAEKTPOVIKODS TAEIGTNPLOCUOVS
Tov akvntov pe ofle kdto tov 300.000. Hon dAiwote Pyaivouv akivnta (kot
TPAOTEC KATOIKIES) 6TO NAEKTPOVIKO 6LPT Oyt udvo pe a&io ToAd yaunrotepn amd Tig
300.000, aAra kot yio xpeog oAy younAotepo twv 300.000. Kot mapd ta Aeydueva
nepl LEYOAOKAPYOPLOV KOl GTPATYIKMOV KOKOPEMETOV TO 75-80% T®V aKIVATOV TOV
ekmielotnplalovral e PLGIKO 1| NAEKTPOVIKO TAEIGTNPLOGUO OPOPE AdiKY TEPLOVGIAL.
d1dcove pdAoto 6To oNpElo pe TO VEO 1OIOVLLO VO TOWVIKOTO|GOVY KOO, KoL TNV
npoBeom datdpalng TV TAEGTNPLOCUOV, ONAAOT QPEVOS LEV TN JlapapTLPio Kot
™V ayovia Tov avOpdmov mov dev €xel Kovéva GAL0 HEGO VO GOGCEL TO OTiTL TOL (Kot
Bploketol 6€ TPOPAVH KOTAGTAGT] AVAYKNG), OPETEPOV OE TNV KOWVMVIKY CAANAEYYLN,
ONAodN TNV OVISIOTEAN AVTOTOKPLIOT] GTO O{TNUO TOV GAAOL, dNAAON TN GTOLELDON
avOpomd

H moMtikn opwg avt ektdg omd tadikn eivor kot to&ikr|. Ot palikol TAeiotnplacuol
Ba 00MYNGOVY GE GLVTPUTTIKN TTMOGT TNG oSl TG KTHATAyopds, dpa Kot TG aiog
TOV OKWVNTOV TOV £X0VV 01 TPATECEG GTO YOPTOPVAAKIO TOVG (€iTe ™G KLpLdTNTa, £itE
®G €YYUNOELS Yo dAVELDL OV £XOVLV YOPNYNOEL), OVOTYOVTOG TO OPOLO Yl L0 VEQ
AVOKEPAAOOTOINGN. AKOUA KO 1] TOKTIKN TNG TAE0SOTNONG T®V 1010V T®V TpaneldV
KOl LAAIGTO GTNV T TPOTNG TPOGPOPAS TPOKELEVOL VO UV KatpoakvAicel 1 a&ia
NG KINUOTOYOPAS EVEYEL TEPACTIEG OVTIIPAGEIS: 0) M ayopd avth| dgv givor povo
AOYIOTIKY €yypan -0t Tpdmelec avaykalovtal va mAnpdcovv Leotd yprua Yo vo
KOADYOLV HEPOG TV OTOLTICEMV AAA®V SOVEIGTAOV, B) 1| CLCCOPELGT AKIVITOV GTIG
tpanelec tovg avaykalel va ovénoovy Ta 1010 KEQAAOLO TOVS GOUPMOVO UE TOVLG
kavoviopoVs ™ EE, ) eav dev onpewmbel toyeio avakapyn e Ktnpoatayopds eivoe
oAy aféPato av ot tpdneleg Ba katopbdoovv vo emavapetafipdoovy ce TpPiTOLS
avTa T akivita pe kEPdog (ToA® de paAlov otov tavtodypova ta funds £yxovv mold
HEYOADTEPO TTEPBDPLO KEPOOVG AGY® TG ayopds TV davelwv 6€ TOAD YOUNAOTEPES
TIUES, YEYOVOG TTOL TEIVEL VO CUUTIESEL TEPALTEP® TNV aia TG KTnpatayopds). Etot
0T T TOMTIKY] QOIVETOL VO OvAmOPAyeEl OAEC TIS OVIIPAGELS TNG VNUOVIOKNG
TOMTIKNG: VA LoTifeTOL OTL M| EGMOTEPIKY| VIOTIUN O™ Ko 1 ArtdtnTa B 0dnyovoav
o€ Pelmwon Tov dNUoGiov ypEovg cLVEPN axplBdg To avTiGTPOEO.

Movn mpootacio yio Tovg epyalOUEVOLG Kal To AOTKA GTPOUATO EIVOL VO YIYOVTOGCEL

T0 Kivuo KOTd TV TAECTNPOCUOV 7OV TPEMEL MALOV €KTOG Oamd  Kivruo



elpnvodikeiov va yivel kivnua yertovidg. No epmodicet tig eEmoelg (mov on amolntd
N EKT ywo va Bewpnoet 6t 10 axivnto eivon 1pdsopo mpog EKPUETAAAELOT), AALG Ko
TIG EMOKEYELS TOV OKACTIKMOV EMUEANTAOV OTO OKIVITO TPV TNV TPOYUOTOTOINON
TOV TAEGTNPCUAOV TPOKEUEVOL Vo eMOEB0OV 6TOVG emMidoEovg TAc10d0TEC. Me
oVTO TOV TPOTO TO TPOPANUA OVOOEIKVOETOL, UTOIVEL HEGO GTY] YELTOVIA, TOVEL VO
amotedel medio avdbeong ot 1 OwOYyEvElL TOL  Kvdvuvevel £Ewon M O
LIKPOETOYYEALOTIOG TTOV KIVOLVEVEL VOl XAGEL T1 SOVAELL TOV, TO PEGO SoPiwong Tov

KaB{oToTOL 0POTO AVTIKEIUEVO TPOGTAGING Old TOVG YEITOVEG TOV



